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» Zaujalo nas: Registracie novych aut v Eurépe sa v januari tohto roka
prepadli o - 27,0 %

 Kriza vo svete: Slovenska vlada poskytne pomoc U.S. Steel KoSice
» Madarsky forint na svojom rekordnom minime 317,45 EUR/HUF
» ECB znizila zakladnu urokovu sadzbu eurozény na 1,50 %

 Rast slovenskej ekonomiky vo 4. kvartali 2008 na turovni 2,5 % bol
zabezpeceny domacou spotrebou

* Nezamestnanost' podla VZPS za posledny kvartal 2008 prekvapivo klesla na
8,7 %

 Realne mzdy v slovenskom hospodarstve klesli o — 0,2 %
» Kalendar udalosti 11. tyzdia

* Predikcie podfa PABK

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informacny material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a
nazory v iom uvedené boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povaZované za spolahlivé, aviak PABK neposkytuje Ziadnu zaruku
za ich uplnost a spravnost. Taktiez tento dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek
finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Prievozska 2/B, 821 09 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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Zaujalo nas: Registracie novych aut v Eurépe sa v januari tohto roka prepadli o — 27,0 %

Zdruzenie eurdpskych vyrobcov automobilov [ACEA] uplynuly tyzderi zverejnilo svoje oCakavania, na zaklade ktorych
predpoklada obmedzenie vyroby v automobilovom priemysle v tomto roku o — 25,0 % a pokles predaja automobilov o - 20,0
% v porovnani s minulym rokom. ZdruZenie tak zvySilo odhadovany pokles vyroby o desat percent, pretoze predchéddzajuce
predpoklady hovorili 0 — 15,0 % — nom znizeni automobilovej vyroby. A kedZe délezitost automobilového priemyslu pre
slovensku ekonomiku je davno znama, rozhodli sme sa v tohto tyzdriovej téme blizSie pozriet prave na tuto problematiku.
Automobilovy priemysel v Eurdpe zamestnava zhruba 2,3 mil. [udi a dalSich okolo 10 mil. pracuje v pridruzenych odvetviach.
O jeho vyznamnosti nielen pre slovensku, ale aj celoeurdpsku ekonomiku teda viac hovorit netreba. VSeobecne znédma je
samozrejme aj ta skutoénost, Ze automobilovy priemysel patri medzi tzv. cyklické odvetvia, ktoré su velmi nachylné na
zmeny spotrebitelskych nalad a ze svetova kriza sa tym padom tvrdo podpisuje na tomto odvetvi. ACEA zdoraziuje, ze
odvetvie v dosledku dopadov hospodarskej krizy potrebuje naliehavi pomoc v objeme 40,0 mid. EUR.

Percentualna zmena v registraciach novych automobilov podfa jednotlivych
znaciek v januari 2009

Jaguar Land Rover
Mitsubishi
Renault Group
BMW Group
Toyota Group

Fiat Group

PSA Group

Ford Group

Mazda

Hyundai

Zdroj: ACEA

O nezavideniahodnej situacii, v ktorej sa v sucasnosti nachadzaju vSetky svetové automobilky, svedCi aj najnovsia analyza
zdruzenia ACEA, ktora hovori 0 27 % — nom prepade registracii novych osobnych automobilov v Eurdpe v januéri tohto roka
v porovnani s januarom 2008. Objem automobilov vyrobenych vo svete za januar 2009 pritom dosiahol 958 500 kusov, ¢o

deviaty mesiac za sebou. Z uvedeného grafu vidime, ze v3etky automobilky sa pasuju s rovnakym problémom — medzirocny
narast predaja nezaznamenala ani jedna z nich a vitazia tie, u ktorych je prepad predaja najmenej vyrazny. Z tohto uhla
pohladu je na tom ,najlepSie” korejsky Huyndai, nakolko registracie novych aut prave tejto znacky poklesli ,len“ o - 16,3 %.
Na druhom mieste pomysleného rebricka sa umiestnila japonskd Mazda [- 16,7 % — ny pokles]. Tretia skonCila pre
slovensku ekonomiku najzaujimavejSia skupina Volkswagen Group, v ramci ktorej sa nové registracie aut znizili o — 20,1 %.
Naopak najhorsi vysledok mozeme pripisat americkej automobilke Chrysler, pretoze registracie novych automobilov tejto
znacky sa medziroCne prepadli az o neuveritefnych — 53,2 %. V spleti tychto viac nez negativnych sprav je pre slovenské
hospodarstvo poteSujuci jedine ten fakt, ze automobilky pdsobiace u nas sa umiestnili v tej lepSej Casti* rebri¢ka. Pozitivom
je treti najniz$i pokles novo registrovanych automobilov vyrobenych skupinou Volkswagen, piaty najlepsi vysledok
dosiahnuty skupinou PSA a za Uspech mozno povazovat aj umiestnenie automobilky Kia zhruba uprostred rebricka.

Zlozitost' situacie, v ktorej sa v suCasnom krizovom obdobi nachddzaju vyrobcovia automobilov, je zrejma. A pomoc
prichadza aj zo strany viadnych predstavitelov. VIady jednotlivych krajin totiz v schvalovanych protikrizovych balickoch na
automobilovych vyrobcov nezabuldaju a snazia sa poskytnut pomoc v podobe investiénych stimulov, tverovych balikov,
vzdeldvacich programov, prispevku na vyskum, oslobodenia od cestnej dane, zniZzenia sadzby DPH ¢i tzv. Srotovného.
Touto cestou sa vydalo aj Slovensko, ktorého vlada schvalila poskytovanie Srotovného s cielom podporit’ automobilovy
priemysel. Tento nastroj by mal motivovat fudi k tomu, aby vymienali svoje staré auta za nové. Do svojho balicka opatreni
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zameranych na boj s hospodarskou krizou ho uz zahrnuli viaceré eurdpske ekonomiky vratane Nemecka [vo vySke 2 500
EUR], Talianska [1 500 EUR], Luxemburska [1 500 EUR], Cypru [v rozpéati od 675 do 1 700 EUR v zavislosti od spotreby], Ci
susedného Rakuska [1 500 EUR].

Spominané Srotovné predstavuje prispevok, ktori poskytuje $tat na kipu nového automobilu pri su¢asnom vyradeni starého
auta. Na uplatneni tohto prispevku aj v slovenskej ekonomike sa minull stredu [4. marca 2009] dohodla viada a podpora
automobiliek sa tak aj v naSej krajine stava realitou. Do akej miery vSak poskytovanie Srotovného dokaze podporit prave
slovenskych vyrobcov zostava otazne, kedZe pravidla zakazujlce protekcionizmus dovoluju uplatfiovanie nastroja len
ploSne na vSetky automobily, to znamena aj na tie dovazané. Pravdou v3ak je, Ze keby kazda krajina podporovala len
domace automobilky, v siCasnom svete globalizacie by to v koneCnom dbsledku nikomu nepomohlo. Tak &i tak sa od
poskytovania Srotovného ocakava, ze zvysi dopyt po novych automobiloch. Pre kupujucich by sa totiz ceny novych vozidiel
mali znizit prave o vySku poskytovaného prispevku. Minimalna vyska Srotovného predstavuje podla rozhodnutia viady 1 000
EUR, predajca by sa mohol spolupodielat 500 eurami a v takomto pripade $tat eSte zvysi svoj prispevok o daldich 500 EUR.
Kupujuci budi méct teda na kipu nového auta ziskat az 2 000 EUR, ¢o podfa nasho nédzoru predstavuje uz celkom
zaujimavi sumu [na rozdiel od pdvodne uvazovanych 1000 EUR]. Srotovné si budd méct ludia uplatnit na nové auta
maximélne v cene 25 000 EUR a podmienkou na ziskanie takéhoto prispevku bude sucasné vyradenie starého, minimalne
desat ro¢ného auta.

Na$a krajina je malou otvorenou ekonomikou vyrazne zavislou na exporte, €0 znamena, ze aj automobilovy priemysel u nas
sa bude vyvijat v zavislosti od vyvoja nasich hlavnych exportnych partnerov a od vyvoja automobilového priemyslu vo svete.
Preto nepredpokladame, Ze by zavedenie Srotovného u nas bolo spasou pre naSe automobilky, kazdopadne je to v8ak
pozitivny krok. Slovensko ako najvacsi svetovy vyrobca automobilov v prepocte na obyvatela musi taktiez pridat ruku k dielu
a nieco urobit' v prospech tohto priemyselného odvetvia tak ako to robia iné krajiny.

Kriza vo svete: Slovenska vlada poskytne pomoc U.S. Steel KoSice

SLOVENSKO: Vlada minuly tyzdefi na navrh ministra dopravy schvalila poskytnutie navratnej financnej vypomoci
Zelezniénej spolognosti Cargo Slovakia vo vyske cca 166 mil. EUR a Zelezniciam SR vo vyske takmer 70 mil. EUR.
Slovenska vlada chce takto zmiernit dopad hospodarskej krizy na oba podniky, kedZze doSlo k vyraznému znizeniu
nakladnej prepravy a tym padom k velkému znizeniu trzieb oboch spoloénosti.

Vlada sucasne rozhodla o poskytnuti pomoci pre nasho najvacSieho zamestnavatela U.S. Steel KoSice, pricom cielom viady
je zachovanie zamestnanosti. Vlada chce spolonosti napriklad umoznit' vyuzivat vyhody z uz prijatého mechanizmu, kedy
vlada zaplati zdravotné a sociélne odvody za zamestnavatela poas 60 dni za pracovnikov, ktori pracuju na skratenu
pracovnu dobu, ale neboli firmou prepusteni. U.S. Steel KoSice uz v suvislosti s globalnou krizou skratila svoj pracovny
tyzdefi na Styri pracovné dni. Dal$ou formou podpory zo strany $tatu pre spoloénost by malo byt odsunutie platieb uréenych
do Zivotného prostredia, kedZe takéto odvody mézu podra viady pockat.

UKRAJINA: Francuzsko a dalSie taty Unie su pripravené zvaZit poskytnutie Uveru Ukrajine, ktoré by krajine mali poméct
dosiahnut planovany rozpoctovy deficit. MMF uz minuly rok poskytol Ukrajine Gver v celkovej hodnote 16,4 mid. USD, ale
pre neplnenie dohody ohfadom rozpoctového deficitu fond minuly mesiac neuvolnil krajine druhu tranzu Gveru.

RUMUNSKO: Rumunsko zacalo viest s MMF rozhovory o poskytnuti pomoci na stabilizaciu verejnych financii. Krajina je
totiz silno postihnuta svetovou krizou. Nerovnovaha v krajine bola zapri¢inena najmé rozpoctovymi deficitmi a velkym
zahrani¢nym dlhom krajiny.

JUZNA KOREA: Juhokérejska automobilka Kia, ktora je druhym najvac$im vyrobcom automobilov v krajine, planuje ziskat
finanéné prostriedky prostrednictvom emisie cennych papierov v objeme 400 mid. wonov. I$lo by pritom o trojroéné dihopisy
obsahujlce aj pravo na kupu akcii.

JAPONSKO: Poziadat o pomoc vladu sa chysta aj automobilka Toyota Motor Corp., ktora chce od Statnej banky Japan

Bank for International Cooperation p6zicku, ktora by jej mala pomdct znizit naklady na ziskavanie finanénych zdrojov.
V d6sledku krizy sa totiz zhorSila dostupnost iverov v Japonsku.
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Mad’arsky forint na svojom rekordnom minime 317, 45 EUR/HUF

Regionalne meny po  vikendovom
rokovani lidrov krajin  EU v pondelok
oslabili. ZvySok tyzdia sa vSak uz viac
menej niesol v znameni pripisovania si

EUR/USD EUR/CZK  Zdroj: REUTERS
31,00
28,50
26,00

1,60
1,40

120 5 ‘ ‘ ‘ 23,90 ‘ ‘ ‘ ziskov v pripade ako Ceskej koruny tak aj
VI8 X-08  XIK08 109 V08 X-08  XI08  I-09 polského zlotého. Vynimkou bol len
Stvrtok, kedy si spominané meny pripisali

EUR/GBP USD/JPY stratu.  Minuly tyzden vSak mozno

rozhodne nazvat kritickym v pripade
madarského forintu, ktory kazdy den
80,00 ‘ ‘ ‘ prelomil svoje rekordné minimum, aZ sa
VII-08 X-08 XI-08 1109 VIS X-08  XI-08 1-09 mu v platOk podarilo padnl]t’ na
rekordnych 317,45 EUR/HUF. Dévodom,
pre¢o madarsky forint zaznamenal tieto
prepady, je fakt, Zze investori zaCali v uplynulom tyzdni s vypredajom forintu pri vyuZiti podstatne silnejSich mien stredne;
Eurdpy ako je Ceska koruna €i pol'sky zloty.

Uplynuly tyzden zacal americky dolar posilfiovanim a to pod vplyvom nepriaznivého vyvoja na finanénych trhoch, ktory bol
spdsobeny rekordnou stratou AlG za posledny kvartal 2008 a naslednym prisfibenim pomoci zo strany Statu. Az do Stvrtka
dolér posilfioval voéi euru aj pod vplyvom ocakévani ohladom Stvrtkového zasadnutia ECB a jej rozhodnuti o nastaveni
urokovych sadzieb. Dolaru pomohli aj informacie o spomalujicom hospodarskom raste Australie, ale aj obavy z vyvoja
japonskej ekonomiky. Americky dolér vSak uz v piatok oslabil pod vplyvom zverejnenych udajov o naraste nezamestnanosti
v USA.

ECB znizila zakladnu urokovu sadzbu eurozony na 1,50 %

NajzaujimavejSou udalostou minulého tyzdna bolo Stvrtkové zasadnutie Eurdpskej centralnej banky [ECB], priCom sme
oCakavali, Ze ECB bude pokracovat vo svojom boji s hospodarsku krizou a pristpi k dalSiemu znizeniu rokovej sadzby.
Eurdpska menové autorita ,nesklamala“ nés ani trh a znizila kfu¢ovu sadzbu o 50 bazickych bodov na uroven 1,50 % [s
G&innostou od 11. marca 2009]. Urokové sadzby eurozény sa tak dostavaji na svoju historicky najnizsiu Groved. Pre
jednodniové operacie zostal zachovany jedno percentny koridor, refinanéna sadzba tak predstavuje 2,50 % a sterilizaéna
0,50 %. K uvolfiovaniu menovej politiky nuti ECB svetova hospodérska kriza a umozriuje jej to klesajuca inflacia v krajindch
eurozony. ECB si totiz pod vplyvom nizSich dopytovych inflacnych tlakov méZe dovolit vyraznejSie skresévanie urokovych
sadzieb, ¢im sa snazi podporit medzibankovy trh a nasledne aj spotrebu v celej ekonomike. Nepredpokladame, Ze by ECB
znizila zakladnu sadzbu az tak vyrazne, ako to urobil americky Fed alebo Britska centralna banka, teda neoCakavame, ze by
sa sadzba v eurozéne nachadzala na Urovni blizkej nule. Zaroveri v8ak nevylucujeme, ze ECB eSte tento rok pristupi
k uvolneniu eurdpskych sadzieb. Okrem eurdpskej menovej autority zasadala vo Stvrtok 5. marca 2009 aj Britska centralna
banka [BoE], ktora rovnako zniZila svoju zékladnu sadzbu 0 0,50 % na rekordné minimum 0,50 %. Stucasne oznamila, ze
nakupi aktiva v hodnote 75,0 mid. GBP v snahe zvysit ponuku penazi v ekonomike. Tymito krokmi sa BoE snazi podporit
britsku ekonomiku v boji s globalnou krizou.

% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
6,50 6,00 - 1200 - ——— -
5,00 - 400 ———1]

: ’ 6,00 I
388 - 2,00 . 7% !
0Y50 T T T T 0100 T T T 0100 T T T T
VII-08 X-08 XI-08 11-09 VIII-08 X-08 XII-08 109 VII-08 X-08 XII-08 109
1M EURIBOR == 3M EURIBOR — ECB ——CNB
—— 12M EURIBOR sadzba ECB —ECB FED BoE NBP MNB
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Rast slovenskej ekonomiky vo 4. kvartali 2008 na Urovni 2,5 % bol zabezpe¢eny domacou spotrebou

— Realny rast slovenskej ekonomiky v poslednom
%, tir el 2droj: SU SR kvarté}lli minulého roka Jpodl’a Statigtického tradu

: : [SU SR] dosiahol 25 % [0 02 % menej
v porovnani s rychlym odhadom]. V beznych
cenach vzrastol slovensky HDP vo 4. kvartli
04,7 % adosiahol 522,7 mid. Sk [17,3 mid.
EUR]. Za cely rok 2008 je teda evidentné
postupné spomalovanie tempa rastu nasho
hospodarstva, pricom najvacsi prepad sa udial
rast HDP v stalych cenach W rast HDP v bezny ch cenéch prave v poslednom Stvrtroku 2008. Svetova
hospodérska kriza sa zaCala postupne
podpisovat na vykone nasej ekonomiky od oktobra uplynulého roka. Pokles zahraniéného dopytu po slovenskych vyrobkoch
so sebou priniesol zniZzovanie priemyselnej vyroby, obmedzovanie prevadzok, skracovanie pracovného ¢asu a v kone¢nom
désledku aj najviac bolestivé prepustanie zamestnancov. Ekonomicky rast nasej krajiny tak zachrarovala vo 4. kvartali 2008
jedine domaca spotreba. A to aj napriek tomu, Ze realne mzdy klesli o — 0,2 %. Spotreba slovenskych domacnosti sa aj
napriek tymto nepriaznivym faktorom v podobe rastlicej nezamestnanosti a klesajucich miezd reélne zvysila 0 4,7 %. Ide
sice 0 najpomalsi rast v minulom roku, k Ziadnemu vyraznejSiemu prepadu spotreby vSak nedo$lo. Pripisujeme to tomu, Ze
prepustanie zamestnancov v poslednych mesiacoch minulého roka e$te nebolo také vyrazné ako teraz a samozrejme aj
tomu, ze vela podnikov rozdeluje hromadné prepustania na dihSie asové obdobie popripade poskytuje zamestnancom
vypovedné lehoty.

MéZeme konstatovat, Ze vyrazné spomalenie rastu nasho hospodarstva bolo spdsobené vyraznym prepadom zahraniénému
dopytu, ktory sa premietol do zaporného salda zahraniéného obchodu. V poslednom Stvrtroku teda nemdZzeme hovorit
0 ziadnom prispevku Cistého exportu k rastu domaceho produktu. Kym dovoz vyrobkov a sluzieb sa medziro¢ne znizil o -
6,7 %, vyvoz klesol az 0 — 7,8 %. V sulade s oCakavaniam sme boli svedkami nielen prepadu vyvozov do zahranicia, ale aj
vyrazného spomalenia investicii. Tvorba investicii totiz klesla zo 7,3 % v tretom Stvrtroku na 1,4 % v poslednom kvartali.
Predzésobenie cigaretami sa tento krat [na rozdiel od roku 2007] rozdeluje medzi 4. kvartal 2008 a 1. kvartal 2009, kedZze
spotrebna dan sa zvysila az od 1. februara 2009 a obchodnici si vytvarali zasoby lacnejSich cigariet nielen koncom minulého
roka, ale aj v januari tohto roka.

V dalSom kvartali o¢akavame, Ze stéle klesajuci zahranicny dopyt stladi dynamiku nasho vyvozu eSte vyraznejSie, zaroven
predpokladame dalsi pokles investiénej aktivity. Vy3Sia nezamestnanost’ spolu so spomalovanim miezd sa podfa nasho
nazoru uz v prvom kvartali tohto roka prejavi aj na niz8ej spotrebe domacnosti. Napriek tomu si myslime, ze celkova
konecna spotreba bude v nasledujucich mesiacoch jedinym ako — takym tahuriom naSej ekonomiky. N&$ odhad celoroéného
rastu sa doteraz nachadzal na 2,6 %, v sic¢asnosti vSak pristupujeme k jeho prehodnocovaniu a predpokladame, Ze novy
odhad sa bude nachadzat na urovni niekolkych desatin percenta.
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Na zaklade Udajov zverejnenych Eurostatom
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2 irska, Luxemburska, Malty a Slovinska] naSa
g krajina dosiahla Stvrty najrychlejSi rast v uni.
4 Najvy$8im 3,6 % - nym rastom sa moze
g pochvalit Bulharsko. Naopak v najhlbSe;

recesii sa nachadza LotySsko s poklesom
domaceho produktu o — 10,5 %, ktoré jediné
vykazalo dvojciferny prepad ekonomiky.
Ekonomika eurozény rovnako ako aj EU
klesla o — 1,3 %, zatial ¢o v 3. kvartali
vykézala eSte rast vo vyske 0,6 resp. 0,7 %.
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Nezamestnanost podl'a VZPS za posledny kvartal 2008 prekvapivo klesla na 8,7 %

MinulotyZzdriovym prekvapenim bol vyvoj miery

Ve os® Nezamestnanost podfaVzPs :/°20 nezamestnanosti podla Vyberového Zzistovania
300 100/ pracovnych sil [VZPS], ktori zverejnil za 4.
240 T e e e e 80 | Stvrtrok minulého roka SU SR. T4 totiz na
180 E B BN B S 60 | rozdiel od evidovanej nezamestnanosti, ktora je
128 B B B B . ;8 zverejiovand kazdy mesiac z Udajov uradov
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 00 prace, nevzréstla, ale klesla. Miera
1.Q 2007 2.Q 2007 3.Q 2007 4.Q 2007 1.Q 2008 2.Q 2008 3.Q 2009 4.Q 2008 nezamestnanosti podla VZPS sa znizila o - 1,6
, , % na 8,7 %. Myslime si, ze to bolo spbsobené
I pocet nezamestnanych —@— miera nezamestnanosti Zdroj: SU SR t)'/m, e zamestnanom, ktor;'Ich podniky prepustil
v tis. 0s6b Zamestnanost podfa VZPS rlr, % v pOSIGdny_Ch , meSiafmoh UplynMého roka,
2800 poskytovali vypovedné lehoty. Tym sa de facto
2 400 ich zaradenie medzi nezamestnanych oddialilo
fggg 0 par mesiacov. S poklesom nezamestnanosti
1200 ide ruka vruke rast zamestnanosti. Té sa za
0 posledny kvartal 2008 medzirotne zvysila 0 2,8
0 % na 2 466 tis. os6b. O¢akavame, Ze v prvom
1.Q 2007 2.Q 2007 3.Q 2007 4.Q 2007 1.Q 2008 2.Q 20083.Q 2009 4.Q 2008 kvartdli tohto roka uz dojde k obratu a budeme
I pocet pracujlcich v hospodarstve SR ——@—rast zamestnanosti i 8 sv§dkam| . Zvysovam? ,nezamGStnan()?tl
Zdoj: SUSR | gppsobeného  dopadmi  krizy na  nadu

ekonomiku.

Realne mzdy v slovenskom hospodarstve klesli o - 0,2 %

. Mzdovy vyvoj za posledny Stvrtrok uz vsak

2‘2 ﬁgo 7777777777 o enliie e e el /g 0 nepriniesol zo sebou také pozitivne
25 prekvapenie, ako to bolo v pripade
0,0

20000 Lo =

1

1
16 000 -== -= == = === } 2 nezamestnanosti.  Priemerna  nominalna
1§ 888 —a_ ba u o BN BN 50| mesatna mzda totiz medziroéne vzrastia len
4000 IIIII. (2)8 04,6 % na 23991 Sk [796,3 EUR], zatial' ¢o
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 25| v predchadzajucich Stvrtrokoch sa zvySovala
1.Q 2007 2.Q 2007 3.Q 2007 4.Q 2007 1.Q 2008 2.Q 2008 3.Q 2008 4.Q 2008 tempom v rozpati 8,0 az 10,0 percent. Reélne
I priemema mesagna nominalna mzda ==@==index nominalnej mzdy mzdy v slovenskom hospodarstve
index realnej mzdy Zdroj: 3U SR v poslednom kvartali klesli o — 0,2 %, zatial ¢o

v prvom az tretom Stvrtroku sa mzdy naSich
obyvatelov zvySovali realne 0 3,5 % az 6,0 %. M6zeme povedat, Zze svetova hospodérska kriza naplno dopadla nielen na
slovenské hospodarstvo, ale aj na trh prace. ZniZenie redlnych miezd bolo podfa nas spdsobené predovietkym kratenim
koncoro¢nych odmien pripadne nevyplatenim odmien a taktieZ pripadnym nutenym vofnom pre zamestnancov, ktori
zostavali doma za 60,0 % mzdy.
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L ekonomicky tyzdennik

Kalendar udalosti 11. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Priemyselng produkcia [9. marec 2009] v % januar 2009 - -244
Stavebna produkcia [9. marec 2009] v % januér 2009 - -
Trzby, mzdy a zamestnanost vo vybranych odvetviach [10. marec 2009] v mil. EUR januar 2009 - -
Index spotrebitel'skych cien CPI [12. marec 2009] v % februar 2009 3,6 % 3,6 %
Zahrani¢ny obchod [13. marec 2009] mil. EUR januar 2009 -1,0 =37

Predikcie podfa PABK

Indikator 4 Q2008 1Q 2009 2Q 2009 2008 2009
HDP [ %, rir, stale ceny] 11 3 25*% 2,7 2,1 6,4* 2,6
CPI[ %, r/r 114 48* 3,7 3,6 44 3,6
HICP [ %, r/r] 11 4 38* 2,6 2,7 35* 3.1
PPI[ %, r/r] 14 6,7* 43 39 6,0* 35
Index realnej mzdy [ %, r/r] 1 3 -0,2* 1,7 1,5 83 1,6
BeZny Ucet platobnej bilancie [saldo, v mil. EUR] %! 6] —-1065,2 -5975 -1560,1 -4149,2 -34854
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 8] —-4277 -175,9 -209,1 -657,2 -829,9
EUR/USD 2 4 140" 1,28 1,30 140* 1,30
Zékladna sadzba ECB 2 4 2,50* 1,50 1,50 2,50* 1,50
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 2,53* 1,50 1,50 2,53* 1,50

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoénost
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